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 گذاري هاي سرمایهسیاست  بیانیه

 ایرانیان امید بازارگردانی گذاري اختصاصیصندوق سرمایه



 

صندوق    تی ری مد  اراتیو حدود اخت  های مشها، خط چارچوب   نییبا هدف تع  هیانیب  نی ا

ا   نی مرتبط تدو  اتیو عمل  سکی ر   تی ری مد  ،یگذارهی سرما  نهی در زم  ن ی شده است. 

راهنما عنوان  به  صندوق    یگذارهی سرما  یهایریگم یتصم  هیکل  یبرا  یاصل  یسند 

تضم و  کرده  فعال  کنندهن یعمل  سرما  دوقصن  یهات یانطباق  منافع  و   گذاران ه ی با 

 گذاران و مقتضیات سبد یکی های سرمایهخواسته   بین  است. هماهنگی  یمقررات جار

مهمترین  ادامه  عوامل   از  است   برای  صندوق  تحققحیات  برای  مدیران    این  .  امر 

گذاری خود را مستند و شفاف های سرمایهند سیاست اگذاری صندوق موظف سرمایه 

 و امیدنامه   اساسنامه   از مطالعه   گذاران پس گذاران بگذارند تا سرمایهدر اختیار سرمایه

به سرمایه سیاست   بررسی  بتوانند  اینهای  بپردازند.  در  سیاست   گذاری صندوق  ها 

  های استاندارد ارائهسرفصل   در قالب  ادامه  در  که  شده است   تنظیم  بیانیه  این  قالب

از مطالب  به  ذکر است گردند. شایان می  اشاره   و اساسنامه   امیدنامه  در  بسیاری  نیز 

 .ه است شد

 

 گذاري گروه مدیران سرمایه 

 اميد ایرانيان   بازارگردانی   گذاري اختصاصی صندوق سرمایه 
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 گذاري هاي سرمایه سیاست  بیانیه 

 ایرانیان  امید  بازارگردانی گذاري اختصاصی صندوق سرمایه 

 

 .مقدمه 1

 ، ینقدشوندگ  شیافزا  یبا رسالت اصل  ان، یرانیامید ا  ی بازارگردان  ی اختصاص  گذاریه یصندوق سرما

  ی از نهادها  یکی عنوان  به  ران، یا  هیدر بازار سرما  داریو کمک به تعادل پا  یمعاملات   یهانهیکاهش هز

و  یاصول راهبرد   ، یاچارچوب حرفه   ه، یانیب  نی . اکندی م   تیبازار فعال   یی مؤثر در توسعه عمق و کارا

فعال  یات یعمل  یهات یمحدود بر  به  نی ا  یبازارگردان  یهات یحاکم  را  تبصندوق  شفاف   ن یی طور 

و مسئولانه   وستهی پ  یارائه خدمات بازارگردان  ان، یران یامید ا  ی صندوق بازارگردان  تی مامور  . دینمایم

مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار است. هدف    قیمنتخب، در چارچوب دق  یمعاملات   ینمادها  یبرا

و    یخرد، نهاد گذارانه یفعالان بازار اعم از سرما  هیکل  یروان و قابل اعتماد برا   یط یمح   جادیا ، ییغا

  نی( و تأمSpreadو فروش )  دیخر   یمتیکاهش شکاف ق  قی است تا از طر  شده رفته یپذ  یهاشرکت 

 . نجامدیبازار ب  شتریب ییموقع، به کارابه  ینقدشوندگ

 هاها و مسئولیتنقش. 2

 باشند:شرح زیر می  گذاری صندوق به سرمایه اشخاص فعال در مدیریت  یشده های تعریف نقش

 گذاريگروه مدیران سرمایه -

از تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار انتخاب   مدیر صندوق و پس  گذاری توسط گروه مدیران سرمایه 

سرمایه می مدیران  گروه  وظیفه گردد.  تعیین سیاست   گذاری  و  گذاری سرمایه   مشیخط  گذاری 

های صندوق را برعهده دارد. دارایی   مالکیت   گیری در مورد خرید، فروش یا حفظصندوق و تصمیم 

گران و مشاوران  گروه تحلیل  خود را با کمک  گذاریگذاری تصمیمات سرمایه گروه مدیران سرمایه 

 نمایند. گذاری اتخاذ می سرمایه 
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 گذاريگروه مشاوران سرمایه -

بازار سرمایه   افراد متخصص   گذاری شامل گروه مشاوران سرمایه  های راهنمایی   که  است   در حوزه 

ارائه های سرمایه گیریگذاری در مورد تصمیم گروه مدیران سرمایه  لازم را به  دهد. این می   گذاری 

بازار   وضعیت   بررسی   را جهت  گران جلساتی گذاری و تحلیل ای با مدیران سرمایه صورت دوره هگروه ب

 گردد.می تشکیل  صورت هفتگی به جلسات اغلب  کنند. این برگزار می 

 گذاري بازارگردانی اهداف صندوق سرمایه. 3

  وظیفه  . این است  رساندن نوسانات قیمتی  حداقل  ثبات و به  ، حفظهدف بازارگردان در بازار سرمایه 

و   متعادل شدن عرضه  باعث   عمل  این   گیرد کهبا خرید و فروش سهام توسط بازارگردان انجام می

 خرید و فروش سهام توسط   عمل   گردد. همچنین نامتعارف می   تقاضا و جلوگیری از نوسانات قیمتی 

ای صورت  گونه گردد. خرید و فروش سهام باید بهبرای سهام می  ایجاد نقدشوندگی   بازارگردان باعث 

در حد توان و تعهد    لازم از سهم  حمایت   ، سهام زیاد است  عرضه  بازار که  در روزهای نزولی  پذیرد که

میزان لازم   به  عرضه  . بالا است  ضا برای سهم تقا  صعودی بازار که  و در روزهایی   صندوق صورت گرفته

 و در حد توان و تعهد صندوق صورت پذیرد. 

 گذاري هاي سرمایهسیاست. 4

گذاران نهادی( و  گذاران )سرمایه از سرمایه   آوری سرمایه ، جمع صندوق بازارگردانی   هدف از تشکیل 

نوسان    و کاهش   نقدشوندگی  )افزایش   خرید و فروش اوراق بهادار در چارچوب تعهدات بازارگردانی 

و    صرفه  که  در صورتی  . همچنیناست   محل  از این  منافع  و کسب  امیدنامه  ( آن اوراق مطابققیمت 

ایجاب کند، صندوق در قبال دریافت  یا تعهد خرید  کارمزد در تعهد پذیره   صلاح صندوق  نویسی 

بازارگردانی  بهادار موضوع  که  مشارکت  اوراق  این   کرده  و سایر  صورت وجوه جمع  در  آوری شده 

این   هایدارایی  پشتوان  توجه   صندوق،  با  بود.  خواهد  تلاش    ریسکپذیرش    به  تعهد  قبول  مورد 

 گذاران گردد. سرمایه  نصیب  ممکن  بازدهی  شود، بیشترین می

یادشده در    موضوعات فعالیت   به   امید ایرانیان با توجه   بازارگردانی   گذاری اختصاصی صندوق سرمایه 

 کند:می گذاریموارد زیر سرمایه 

 ؛ امیدنامه ٢های بند موارد: سهام شرکت  شرح این  سهام به  -الف
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با الزامات مورد نیاز    مطابق   و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت  ، اوراق بهادار رهنی اوراق مشارکت  -ب

 ؛امیدنامه ٢بند  ذکر شده در

و اعتباری دارای مجوز از    سسات مالی ؤها و م گذاری نزد بانک سپرده و هر نوع سپرده   گواهی   -ج

 ؛ مرکزی بانک

 . امیدنامه ٢بند  اوراق بهادار مطابق  های خرید و فروش در قراردادهای آتی اتخاذ موقعیت  -د

 گذاريهاي سرمایهاستراتژي  -

اختصاصی  امیدنامه   بازارگردانی   صندوق  براساس  ایرانیان  به  امید  براساس    متعهد  معاملات  انجام 

 :زیر است  شرایط 

فروش در سفارش فروش    قیمت   خرید در سفارش خرید و بیشترین   قیمت   کمترین   تفاوت بین   -الف 

 باشد.  امیدنامه 7ذکرشده در بند  مظنه نباید بیشتر از دامنه 

حداقل سفارش   حجم   -ب با  برابر  باید  وارده  فروش  و  خرید  انباشته  های  حداقل   سفارش   باشد. 

 .گرددمی تعیین  امیدنامه 7در بند  سفارش انباشته 

 گردد.می  تعیین امیدنامه 7بند  صندوق مطابق  تعهد روزانه  -ج

 انواع ریسک .5

، ریسک   تحمل   دلیل گذار بهو سرمایه   همراه است   گذاری در اوراق بهادار همواره با ریسک سرمایه 

برای حذف    ، هیچ راهی ریسک   سطح   پاداش خواهد کرد. با وجود تلاش صندوق برای کاهش  طلب 

های صندوق   گذاری مرتبط های سرمایه ریسک  از  برخی   به  ها وجود ندارد. در ادامه ریسک   این   کامل

 کرد. اشاره خواهیم  بازارگردانی 

های  از حرکات یا نوسان   زیان ناشی   بازار ریسک   ریسک   :هاي صندوقارزش دارایی   کاهش  ریسک  -

همواره در حال تغییر    یا قوانین   . اقتصاد، تکنولوژی، سیاست های بازار است ها یا نرخ غیرمنتظره قیمت 

بروز   بگذارند و باعث  گذاری صندوق تأثیر منفی توانند بر ارزش سبد سرمایه تغییرات می  . این است 

 درارزش صندوق خواهد شد.   آن ایجاد نوسان   گذاری و در پی نوسان در بازارهای سرمایه 

 های صندوق را تشکیل از دارایی   ها بخشیشرکت   اوراق مشارکت   :نکول اوراق مشارکت   ریسک   -

  یک   آن توسط   سود و اصل   کند که گذاری می سرمایه   صندوق در اوراق مشارکتی   دهد. گرچه می 
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  به   نقدشوندگی   ناشر و ضامن   احتمال وجود دارد که   این   ، ولی شده است   مؤسس معتبر تضمین 

از    باعث   ننمایند که   مذکور، عمل   اوراق مشارکت   سود و اصل   موقع   به   تعهدات خود در پرداخت 

 گذار خواهد شد. سرمایه   با آن دارایی   صندوق و متناسب   از دارایی   قسمتی   رفتن   دست 

الحساب  )نظیر سود علی   ریسک نرخ سود بدون   کهدر صورتی   :نوسان نرخ بازده بدون ریسک  ریسک  -

  که  اوراق مشارکتی   یابد، قیمت   ناشر افزایش   ( در انتشارهای بعدی توسط دولتی   اوراق مشارکت 

نوع اوراق    یابد. اگر صندوق در این می  در بازار کاهش  شده است   ها تضمین برای آن   سود حداقلی 

مؤسس معتبر )نظیر    یک  توسط   معین  قیمت   گذاری کرده باشد و بازخرید آن بهسرمایه   مشارکت

 متضر شود.  است  ، صندوق ممکن ریسک نرخ اوراق بدون  نشده باشد، با افزایش  ( تضمین بانک

 عملکرد صندوق و بازبینی  پایش .6

اخذ   به  نسبت  بر بازار سرمایه  حاکم   قانونی   و ضوابط  محیطی  براساس شرایط   معمولاا   ها مدیران صندوق 

های  امکان بروز تغییرات در سیاست   به   نمایند. با عنایت تصمیمات خرید و فروش اوراق بهادار اقدام می 

  مدیریت  گردد، این می   اوراق بهادار مورد بازارگردانی  تأثیرپذیری قیمت  موجب   بعضاا کلان اقتصادی که 

ها،  گذاری های سیاست تر یا اجتناب از ریسک مطلوب   بازدهی   و کسب   بهبود عملکرد بازارگردانی   جهت 

ها  گذاران در صندوق سرمایه   نفع ها و تهدیدات موجود به نماید تا از فرصت را اتخاذ می   تصمیمات مقتضی 

ای  گونه گذاری به گذاری سرمایه بازار، سیاست بر    های کلان حاکم بر اساس سیاست   لااو بهره جوید. معم 

استفاده    سهام مورد بازارگردانی   و رقابتی   های نسبی از حداکثر مزیت   گردد که می   انتخاب و عملیاتی 

ها احساس شود، اقدام  عملکرد صندوق   و بازبینی   پایش   نیاز به   صورت گیرد و در هر زمان که   مناسب 

  از مهمترین   ، یکی های بازارگردانی شده برای صندوق اهداف تعیین   به   گیرد. با توجه صورت می   مناسب 

  و کاهش   نقدشوندگی   در افزایش   ها، میزان موفقیت صندوق   عملکرد این   های ما برای ارزیابی شاخص 

 . است   سهام مورد بازارگردانی   نوسان قیمت 

 

 

 گذاري صندوق در ادوار مختلفهاي سرمایهسیاست بیانیه بازنگري و بروزرسانی سیاست. 7

ها،  صندوق   و مقررات ناظر بر فعالیت   ثیرگذار بر صندوق مانند تغییر قوانین تا   تغییر عوامل   به   توجه   با 
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  امیدنامه   و   تغییرات اساسنامه   و همچنین   دولت   و مالی   پولی   های اقتصاد کشور سیاست   عمومی   شرایط 

از طریق تارنمای صندوق به  و    قرار خواهد گرفت  موردبازنگری بصورت سالیانه  بیانیه   این   مصوب مجمع 

در اختیار عموم سرمایه گذاران قرار خواهد    codal.irو یا سامانه کدال به نشانی    smomidfund.irنشانی  

 گرفت. 

 



 

 

 


