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 گذاري گروه مدیران سرمایه
 ایرانياناميد   بازارگردانی  گذاري اختصاصی صندوق سرمایه

 

اميد ایرانيان   یبازارگردان  یاختصاص گذاري یهصندوق سرما

شده   گذاري صندوق تهيه گروه مدیران سرمایه  توسط

براي مدیران صندوق   چارچوبی  ارائه  بيانيه  . هدف این است

  در بيانيه  که  اهداف صندوق است  منظور رسيدن به  به

در   بيانيه  خواهد شد. این  ها پرداخته چارچوب  این  حاضر به

  هاي تيم محدودیت اهداف و  در راستاي تعيين  واقع

 . شده است  گذاري صندوق تبيين سرمایه
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‌گذاري‌هاي‌سرمایه‌سیاست‌‌بیانیه

‌امید‌‌بازارگردانی‌‌گذاري‌اختصاصی‌صندوق‌سرمایه

 

 گذاري سرمایه  سیاست  هدف بیانیه. 1

عملکرد مدیران   گذاران در ارزیابی سرمایه  به  رو کمک  گذاري پيش سرمایه  سياست  هدف بيانيه

  بيانيه  . از سوي دیگر هدف این اميد ایرانيان است  بازارگردانی  گذاري صندوق اختصاصی سرمایه

  بيانيه  در این  اهداف صندوق که  منظور رسيدن به  صندوق به  براي مدیران این  است  چارچوبی  ارائه

  هاي تيم اهداف و محدودیت  منظور تعيين  به  در حقيقت  بيانيه  اینها اشاره خواهد شد.  آن  به

 . شده است  گذاري صندوق تبيين سرمایه

 ها ها و مسئولیت نقش. 2

 باشند: شرح زیر می  گذاري صندوق به سرمایه  اشخاص فعال در مدیریت ي شده هاي تعریف نقش

 گذاري گروه مدیران سرمایه -

از تأیيد سازمان بورس و اوراق بهادار   مدیر صندوق و پس  گذاري توسط سرمایهگروه مدیران 

  مشی  خط  گذاري و تعيين سياست  گذاري وظيفه گردد. گروه مدیران سرمایه انتخاب می

هاي صندوق را  دارایی  مالکيت  گيري در مورد خرید، فروش یا حفظ گذاري صندوق و تصميم سرمایه

گروه   خود را با کمک گذاري گذاري تصميمات سرمایه دیران سرمایهبرعهده دارد. گروه م

 نمایند. گذاري اتخاذ می گران و مشاوران سرمایه تحليل

 گذاري گروه مشاوران سرمایه -

هاي  راهنمایی  که  است  در حوزه بازار سرمایه  افراد متخصص  گذاري شامل گروه مشاوران سرمایه

  دهد. این می  گذاري ارائه هاي سرمایه گيري گذاري در مورد تصميم یهگروه مدیران سرما  لازم را به

  وضعيت  بررسی  را جهت  گران جلساتی گذاري و تحليل اي با مدیران سرمایه صورت دوره هگروه ب

 گردد. می  تشکيل  صورت هفتگی به  جلسات اغلب  کنند. این بازار برگزار می
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  ردانیگذاري بازارگ اهداف صندوق سرمایه. 3

  . این است  رساندن نوسانات قيمتی  حداقل  ثبات و به  ، حفظ هدف بازارگردان در بازار سرمایه

متعادل شدن   باعث  عمل  این  گيرد که با خرید و فروش سهام توسط بازارگردان انجام می  وظيفه

خرید و فروش   عمل  گردد. همچنين نامتعارف می  و تقاضا و جلوگيري از نوسانات قيمتی  عرضه

گردد. خرید و فروش سهام باید  براي سهام می  ایجاد نقدشوندگی  بازارگردان باعث  سهام توسط

  لازم از سهم  حمایت  ،سهام زیاد است  عرضه  بازار که  در روزهاي نزولی  اي صورت پذیرد که گونه به

بالا   تقاضا براي سهم  کهصعودي بازار   و در روزهایی  در حد توان و تعهد صندوق صورت گرفته

 ميزان لازم و در حد توان و تعهد صندوق صورت پذیرد.  به  عرضه  .است

 گذاري هاي سرمایه سیاست. 4

گذاران نهادي(  گذاران )سرمایه از سرمایه  آوري سرمایه ، جمع صندوق بازارگردانی  هدف از تشکيل

  و کاهش  نقدشوندگی  )افزایش  بازارگردانیو خرید و فروش اوراق بهادار در چارچوب تعهدات 

  که در صورتی  . همچنين است  محل  از این  منافع  و کسب  اميدنامه  ( آن اوراق مطابق نوسان قيمت

نویسی یا تعهد  کارمزد در تعهد پذیره  و صلاح صندوق ایجاب کند، صندوق در قبال دریافت  صرفه

آوري شده و  صورت وجوه جمع  در این  کرده که  مشارکت  خرید اوراق بهادار موضوع بازارگردانی

مورد قبول   پذیرش ریسک  به  تعهد خواهد بود. با توجه  صندوق، پشتوان این هاي سایر دارایی

 گذاران گردد. سرمایه  نصيب  ممکن  بازدهی  شود، بيشترین تلاش می

یادشده   موضوعات فعاليت  به  ا توجهاميد ایرانيان ب  بازارگردانی  گذاري اختصاصی صندوق سرمایه

 کند: می گذاري در موارد زیر سرمایه

 ؛ اميدنامه 2هاي بند  موارد: سهام شرکت  شرح این  سهام به -الف

با الزامات مورد   مطابق  و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت  ، اوراق بهادار رهنی اوراق مشارکت -ب

 ؛ اميدنامه 2بند  نياز ذکر شده در

و اعتباري داراي مجوز از   سسات مالیؤها و م گذاري نزد بانک سپرده و هر نوع سپرده  گواهی -ج

 ؛مرکزي  بانک

 . اميدنامه 2بند   اوراق بهادار مطابق  هاي خرید و فروش در قراردادهاي آتی اتخاذ موقعيت -د
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 گذاري هاي سرمایه استراتژي -

انجام معاملات براساس   متعهد به  ایرانيان براساس اميدنامهاميد   بازارگردانی  صندوق اختصاصی

 : زیر است  شرایط

فروش در سفارش   قيمت  خرید در سفارش خرید و بيشترین  قيمت  کمترین  تفاوت بين - الف

 باشد.  اميدنامه 7ذکرشده در بند   مظنه  فروش نباید بيشتر از دامنه

  باشد. حداقل  سفارش انباشته  باید برابر با حداقلهاي خرید و فروش وارده  سفارش  حجم -ب

 .گردد می  تعيين  اميدنامه 7در بند   سفارش انباشته

 گردد. می  تعيين  اميدنامه 7بند   صندوق مطابق  تعهد روزانه -ج

  انواع ریسک .5

،  ریسک  حملت  دليل  گذار به و سرمایه  همراه است  گذاري در اوراق بهادار همواره با ریسک سرمایه

براي حذف   ، هيچ راهی ریسک  سطح  پاداش خواهد کرد. با وجود تلاش صندوق براي کاهش  طلب

هاي  صندوق  گذاري مرتبط هاي سرمایه ریسک از  برخی  به  ها وجود ندارد. در ادامه ریسک  این  کامل

 کرد.  اشاره خواهيم  بازارگردانی

هاي  از حرکات یا نوسان  زیان ناشی  بازار ریسک  ریسک :هاي صندوق ارزش دارایی  کاهش  ریسک -

همواره در حال   یا قوانين  . اقتصاد، تکنولوژي، سياست هاي بازار است ها یا نرخ غيرمنتظره قيمت

  بگذارند و باعث  گذاري صندوق تأثير منفی توانند بر ارزش سبد سرمایه تغييرات می  . این تغيير است

 درارزش صندوق خواهد شد. آن ایجاد نوسان  گذاري و در پی بازارهاي سرمایهبروز نوسان در 

  هاي صندوق را تشکيل از دارایی  ها بخشی شرکت  اوراق مشارکت : نکول اوراق مشارکت  ریسک -

  یک  آن توسط  سود و اصل  کند که گذاري می سرمایه  صندوق در اوراق مشارکتی  دهد. گرچه می

  به  نقدشوندگی  ناشر و ضامن  احتمال وجود دارد که  این  ، ولی شده است  نمؤسس معتبر تضمي

از   باعث  ننمایند که  مذکور، عمل  اوراق مشارکت  سود و اصل  موقع  به  تعهدات خود در پرداخت

 گذار خواهد شد. سرمایه  با آن دارایی  صندوق و متناسب  از دارایی  قسمتی  رفتن  دست

)نظير سود   ریسک نرخ سود بدون  که در صورتی : نرخ بازده بدون ریسک نوسان  ریسک -

  یابد، قيمت  ناشر افزایش  ( در انتشارهاي بعدي توسط دولتی  الحساب اوراق مشارکت  علی

یابد. اگر  می  در بازار کاهش  شده است  ها تضمين براي آن  سود حداقلی  که  اوراق مشارکتی
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  معين  قيمت  گذاري کرده باشد و بازخرید آن به سرمایه  ق مشارکتنوع اورا  صندوق در این

،  ریسک نرخ اوراق بدون  نشده باشد، با افزایش  ( تضمين مؤسس معتبر )نظير بانک  یک  توسط

 متضر شود.  است  صندوق ممکن

 عملکرد صندوق  و بازبینی  پایش .6

اخذ   به  نسبت  بر بازار سرمایه  حاکم  قانونی  و ضوابط  محيطی  براساس شرایط معمولاً ها مدیران صندوق

هاي  امکان بروز تغييرات در سياست  به  نمایند. با عنایت تصميمات خرید و فروش اوراق بهادار اقدام می

  مدیریت  ، اینگردد می  اوراق بهادار مورد بازارگردانی  تأثيرپذیري قيمت  موجب بعضاً  کلان اقتصادي که

ها،  گذاري هاي سياست تر یا اجتناب از ریسک مطلوب  بازدهی  و کسب  بهبود عملکرد بازارگردانی  جهت

گذاران در  سرمایه  نفع ها و تهدیدات موجود به نماید تا از فرصت را اتخاذ می  تصميمات مقتضی

گذاري  گذاري سرمایه بازار، سياستبر   هاي کلان حاکم بر اساس سياست لاًوها بهره جوید. معم صندوق

  سهام مورد بازارگردانی  و رقابتی  هاي نسبی از حداکثر مزیت  گردد که می  اي انتخاب و عملياتی گونه به

ها احساس  عملکرد صندوق  و بازبينی  پایش  نياز به  صورت گيرد و در هر زمان که  استفاده مناسب

  ، یکی هاي بازارگردانی شده براي صندوق اهداف تعيين  به  توجهگيرد. با  صورت می  شود، اقدام مناسب

  در افزایش  ها، ميزان موفقيت صندوق  عملکرد این  هاي ما براي ارزیابی شاخص  از مهمترین

 . است  سهام مورد بازارگردانی  نوسان قيمت  و کاهش  نقدشوندگی

 گذاري سرمایه  سیاست  بیانه  و بازبینی  بررسی. 7

گذاري  سرمایه  سياست  توانند بيانيه نظر برسد می  ضروري به  گذاري در هر زمان که ران سرمایهمدی

 و اصلاح قرار دهند.  حاضر را مورد بازبينی
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